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本简报或包含前瞻性陈述，该等陈述乃建基于有关中国光大水务有限公司(「光大水务」或「本公司」，连

同其附属公司统称「本集团」)业务的大量假设及不受本公司控制的因素，并受到重大风险及不明朗因素的

影响，因此实际业绩或与该等前瞻性陈述出现重大偏差。本公司概不承担就日后发生的事件或情况而更新

该等陈述的责任。

本简报包含的资料应以简报作出时候为准，本公司未曾作出更新及将不会更新该等资料以反映本简报日后

或发生的重大发展。本简报的投影片只供支持有关本公司背景资料作出讨论。本公司不会明示或暗示陈述

或保证本简报包含的任何资料或意见是公平、准确、完整或正确，因此不应依赖该等资料或意见。收件人

在作出判断时不应以该等资料或意见为基础，本简报包含的资料和意见或基于或取自本公司管理层的判断

及意见，因此该等资料不可能经常获得核实或确认。本公司或本公司的财务顾问、或任何有关董事、高级

职员、雇员、代理人或顾问概不会就内容承担责任，或因使用本简报的资料或本简报而引起的任何损失承

担责任。本简报并无考虑任何投资者的投资目标、财务状况或特别需要，因此不构成招揽或邀约购买或出

售任何证券或相关金融工具，亦不会作为任何合约或承诺的基准或依据。本简报不得抄袭或复制。

前瞻性陈述
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01 经营业绩



1,187,412 1,019,609 

（港币千元）

6,704,684 6,851,918 
（港币千元）

收入

2,469,511 2,197,255 

（港币千元）

2,822,383 2,617,462 

（港币千元）

毛利

本公司权益持有人应占盈利

经营业绩保持稳健

除利息、税项、折旧及摊销前盈利
（EBITDA）

11% 14%

2% 7%

5

2023年 2024年

2023年 2024年

2023年 2024年

2023年 2024年
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市场拓展势头良好

新增水处理规模

19.2万立方米／日

新增投资额

约8.96亿元人民币

新增合同额

约10.33亿元人民币

2024年，光大水务坚持固本拓新、轻重并举，协同推进各项拓展业务。

在中国国内：

项目投资方面，投资落实河南安阳市政污水处理中心一期工程项目等市政污水处
理项目，巩固传统业务优势。

轻资产业务方面，旗下技术服务主体深度融合，促进轻重资产业务协同发展态势
进一步凸显。此外，取得江苏江阴临港工业废水处理厂及配套管网一期EPCO
（设计-采购-施工-运营）项目、河南郑州航空港区第四污水处理厂新建工程项目
施工总承包及委托运营项目等轻资产业务，向全方位园区工业废水处理服务延伸。

在中国境外：

加强中国境外拓展队伍建设、完善中国境外业务拓展体系，密切关注东南亚、中
亚等市场拓展机会。

以轻资产业务模式承接印度尼西亚本卡利斯供水项目设备供应服务和埃及石油化
工污水处理项目工艺包服务。

签署了一份合作备忘录，以探索在印尼廖内省西阿克县工业园区的合作，并由相
关企业代表团陪同，促进水务领域更深层次的商业交流与合作。
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业务规模稳步增长#

# 截至2024年12月31日
*含委托运营及EPCO项目处理规模

业务足迹

业务遍及中国13个省、市、
自治区，涵盖60多个区、
县、市，布局1个海外市场

项目
投资总额

约316.75亿元人民币

投资项目总数

投资并持有171个项目，另
承接各类轻资产业务，包括
12项委托运营服务

设计水处理及供水
总规模*

逾760万立方米／日
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2024年，光大水务通过数字化赋能、模式创新、「五小创新」*等工作抓手，带动项目运营管理

提质、开源、增效，进一步探索「运营+技术+数据」的综合运营服务模式。

运营质效持续提升

控本增效

部分项目开展效能提升合同能
源管理，通过技术节能改造助
力降本增效。

部分项目开展余氧循环利用，
实现增收。

星级工厂评定标准进一步细化，
持续提升智慧水厂建设质效。

基于行业交流与深入学习，摸
索打造符合本集团需求的「黑
灯工厂」技术体系和实施路径。

开源增效

进一步巩固新能源与环保业务
场景结合的「光伏+」模式。截
至2024年12月31日，已有7个项
目的光伏发电设施投入运营，
装机容量约14兆瓦，全年可提
供绿色电力逾1,300万千瓦时。

广东南雄畜禽粪污资源化利用
项目于2024年建成投运，成
为本集团首个「农业面源污染
环境治理+资源综合利用」示
范项目，为本集团打造新业务
增长点奠定良好基础。

水处理／供应量#

污水处理量约17.63
亿立方米，较2023
年增加约1%。

中水供应量约4,850
万立方米，较2023
年增加约6.5%。

调价／补贴#

旗下5个污水处理厂
获批上调水价，涨
幅介乎6%至87%。

获得各类资金补贴
合共约4,100万元人
民币。

* 五小创新：小发明、小改造、小革新、小设计、小建议
# 于2024年
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2024年，光大水务全力推动在建、筹建项目的全方位管理，有序推进各项目建设工程。

工程建设平稳有序

强化「三个三」安全与环境
（「安环」）管理思路*，压
实安环管理责任。

近60名项目总经理、工程总指挥全
体一次性通过年度安环管理资格认
证考试，促进安全生产主体责任有
效落实。

连续第三年实现建设项目安全、环
境和职业健康「三个零」的目标。

紧盯重点项目工程建设，确保
投资效益最大化。

对重点工程提级调度，统筹多方资
源，合理推进工程建设。

通过设备选型优化、集中采购等措
施，提高采购效率；通过施工方案
优化、现场管理提升等措施，有效
降低工程建设成本。

*「三个三」安环管理思路：统筹组织协调三个「知道」、三个「明白」以及三个「用力」。其中，三个「知道」要求：知道自身安环职责有哪些、知道
公司安环风险有哪些、知道确保安环的途径与措施；三个「明白」要求：明白事故事件的危害性、明白风险隐患的动态性、明白自身表率的重要性；三个
「用力」要求：用力提升公司安环的认可度和参与度，用力提升公司本质安环水平，用力提升公司安环应急突发处理能力。
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2024年，光大水务以技术赋能为重心，推动科研创新，解决市场痛点难点，强化科技创新成

果的商业应用。

科技创新持续赋能

聚焦运营技改，推进污水处理

项目曝气器清洗、污泥原位减

量化技术、硫自养生物脱氮工

厂级试验与研究等课题工作，

进一步促进项目运营降本增效。

针对工业废水处理领域，在江

苏南京与山东淄博分别设立1个

技术研发基地，为相关业务的

拓展、科研工作提供试验支撑。

发展
赋能

新增授权专利48项（含发明专
利8项），发表核心论文2篇。

授权
专利

通过服务回访、技术问题系统分

析等举措，优化提升自主创新工

艺包质量。向内外部客户提供各

类工艺包，合同总额约1.24亿元

人民币。

工艺包
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发行2024年度第一期中期票据 发行资产支持证券

发行本金 15亿元人民币

债券期限 5年*

发行利率 2.80%

认购倍数 3.07倍

募集资金用途 补充本公司附属公司的营运资金
及偿还本集团的计息债务

信用评级 2024年度第一期中期票据以及
光大水务作为发行人获「AAA」
级信用评级

发行本金 20亿元人民币
• 优先级资产支持证券：19亿元

人民币
• 次级资产支持证券：1亿元人

民币

债券期限 优先级资产支持证券分为7个类
别，期限约为1年至9年

综合利率 2.67%（优先级资产支持证券）

认购倍数 3.04倍

募集资金用途 偿还本集团借款（配合本集团以
低息借款置换高息借款的财务管
理方向）并补充本集团的营运资金

信用评级 优先级资产支持证券的信用评
级为「AAAsf」

融资渠道保持畅通

* 附第三个计息年度结束时本公司票面利率调整选择权及票据持有人回售选择权



02 财务回顾



5,663,292 
6,912,371 6,727,967 6,704,684 6,851,918 

每股基本盈利本公司权益持有人应占盈利

除利息、税项、折旧及摊销前盈利（EBITDA）

13

收入

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

（港币千元）

1,931,379 
2,245,235 2,180,523 

2,469,511 2,197,255 

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

（港币千元）

1,024,271 

1,200,329 

1,010,565 

1,187,412 

1,019,609 

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

（港币千元）

35.80 

41.96 

35.32 

41.51 

35.64 

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

（港仙）

财务回顾



10,534,293

11,870,083

10,967,490
11,406,121

11,835,120

（港币千元）

26,907,534
32,969,256 33,446,151 34,220,661 35,889,362

（港币千元）

股东资金回报率本公司权益持有人权益

负债比率总资产

14

10.6% 10.7%
8.9%

10.6%

8.8%

57.6% 60.1% 61.1% 60.7% 61.0%

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

财务回顾
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(港币千元)
截至12月31日止年度 同比变动

（增加／（减少））2024 2023

收入 6,851,918 6,704,684 2%

毛利 2,617,462 2,822,383 （7%）

毛利率（%） 38 42 （4ppt*）

除利息、税项、折旧及摊销前盈利 2,197,255 2,469,511 （11%）

本公司权益持有人应占盈利 1,019,609 1,187,412 （14%）

每股基本盈利 （港仙） 35.64 41.51 （14%）

每股末期股息 （港仙）
（等值新加坡分）

5.81
1.02

5.81
0.99

不变
3%

每股全年股息 （港仙）
（等值新加坡分）

11.90
2.07

12.44
2.12

（4%）
（2%）

*ppt：百分点

财务回顾



（港币千元）
于2024年
12月31日

于2023年
12月31日

同比变动
（增加／（减少））

总资产 35,889,362 34,220,661 5%

总负债 21,897,684 20,768,319 5%

本公司权益持有人权益 11,835,120 11,406,121 4%

负债比率（%）(总负债／总资产) 61.0 60.7 0.3ppt*

股东资金回报率（%） 8.8 10.6 （1.8ppt*）

派息比率（%） 33 30 3ppt*

16

财务回顾

• 本公司资产优质、融资渠道多元畅通、负债比率合理、财务状况健康。

• 股利派息持续稳定，本公司致力贯彻「与股东分享企业经营成果」的理念。

*ppt: 百分点



• 于2024年12月31日，本集团银行存款余额与现金充裕，未使用银行贷款额度约港币36.27亿元，为本集团未来发展提供坚
实的资金保障。

• 于2024年12月31日，本集团借贷余额约为港币163.90亿元，其中长期借贷占比74%。

#借贷合计=短期借贷+长期借贷
可动用现金及未使用银行贷款额度=未使用银行贷款额度+银行存款余额与现金
*ppt：百分点

（港币千元）
于2024年
12月31日

于2023年
12月31日

同比变动
（增加／（减少））

短期借贷 4,181,329 4,606,893 (9%)

长期借贷 12,208,281 10,798,480 13%

借贷合计# 16,389,610 15,405,373 6%

流动比率（%） 132 121 11ppt*

未使用银行贷款额度 3,627,433 1,603,579 126%

银行存款余额与现金 1,847,805 1,881,401 (2%)

可动用现金及未使用银行贷款额度# 5,475,238 3,484,980 57%

17

财务回顾
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2,066,019 

2,646,298 

3,104,693

2,820,981

1,097,182

1,097,011

436,790 287,628

2024年总收入: 港币6,851,918,000元

2023年总收入: 港币6,704,684,000元

年度各类收入分析

建造服务收入 运营收入 财务收入 设备销售及
技术服务收入

（港币千元）

2023年 2024年 2023年 2024年 2023年 2024年 2023年 2024年

0%

财务回顾



财务收入

占比16%

设备销售及技术服务收入

占比7%

运营收入

占比46% 建造服务收入

占比31%

2023年 2024年

财务收入

占比16%

设备销售及技术服务收入

占比4%

运营收入

占比41%建造服务收入

占比39%

19

年度各类收入占比

财务回顾

• 2024年，因本集团筹建项目先后开工，年内建设项目增加，建造服务收入占比较2023年上升。

• 随着筹建／在建项目陆续完工并投入运营，预计本集团未来的运营收入金额将逐步增加。



03 期后事项
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期后事项 – 中期票据发行

2025年1月，光大水务完成2025年度第一期中期票据的发行，并由中国内地全国银行间债券市场机构投

资者认购完毕。此次发行创下全市场历年来所发行的三年期熊猫债券发行利率新低。

发行本金 15亿元人民币

债券期限 5年（附第3个计息年度结束时本公司票面
利率调整选择权及票据持有人回售选择权）

发行利率 1.78%

认购倍数 3.52倍

募集资金用途 补充本公司的营运资金

信用评级 2025年度第一期中期票据以及光大水务
（作为发行人）均获「AAA」级信用评级



04 业务展望



23

业务展望 – 研判中国政策环境

2024 2024 2024 2024 2025 2025

中央政治局会议

《分析研究当前经济

形势和经济工作》

9月26日
中央经济工作会议精神

12月11-12日
生态环境部、住建部等

九部委联合印发

《美丽乡村建设实施方案》

1月21日

中央二十届三中全会精神

7月15-18日
十四届全国人大常委会第

十二次会议通过《国务院

关于提请审议增加地方政

府债务限额置换存量隐性

债务的议案》

11月8日
2025年全国生态环境保护

工作会议

1月14-15日
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业务展望 – 把握行业趋势

重要
趋势与机遇

高水平对中国境外市场开放
特许经营新机制、共建「一带一路」

提高投资效益
政府投资带动社会投资，如超长
期特别国债、地方政府专项债等

降碳减污扩绿增长
零碳园区、循环经济、协同治理

美丽乡村建设
农业面源污染治理、畜禽粪污资源
化利用、水产养殖尾水达标治理

深化生态文明体制改革
统筹高质量发展和高水平保护，
以高品质生态环境支撑高质量发展

存量债务化解
增加地方政府债务限额（6万亿元）
置换存量隐性债务
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业务展望 – 内外联动发展

促进
外延
发展

应收账款攻坚
• 持续落实应收账款长效管控机制；

• 紧盯相关政策动向，用好降息、

化债政策；

• 探索多样化风险化解路径。

存量资产提质增效
• 持续通过「五小创新」等举措，

深耕降本增效；

• 提升智慧管理平台应用水平，强

化精细化管理能力；

• 进一步建立「黑灯工厂」技术体

系，推广夜间无人值守；

• 完善和丰富运营服务产品化，提

升多元化收益水平。

推动
内生
增长

精准有效拓展
• 推动轻重资产业务齐头发展；

• 探索多元业务合作模式；

• 加大东南亚等中国境外市场拓展

力度；

• 持续探索模式创新，寻求新业务

增长点。

科技驱动业务
• 向技术与产品输出过渡；

• 以前瞻性、进取性和可落地性为

目标，强化科技引领作用。
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业务展望 –综合保障机制

激励机制

健全长期激励机制，
激发本集团内生发展动力

安环管理

夯实安环管理基础，
提升安环管理质效

企业文化

打造懂规矩、敢担当、有梦想
的企业文化

资金管理

借助货币政策宽松环境，
降低融资成本，

优化资金使用效率

人才培养

聚焦关键岗位，
创新人才培养与培训机制

生产力

推动技术创新和产业升级，
打造与新质生产力匹配的

劳动资料与对象



乐水筑梦


